
Von der Analyse 
zum Trade 
So handelst Du Hebelzertifikate und Kryptos mit stock3 Terminal 
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stock3 – Wer sind wir? 
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stock3 – stock3.com 
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stock3 – stock3 Terminal 
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stock3 – stock3 App 
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stock3 – stock3.com => stock3 Terminal 
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stock3 – stock3.com => stock3 Terminal 
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stock3 – Multi-Brokerage 
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stock3 – One-Stop-Shop 
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Wir wollen der beste One-Stop-Shop sein: 

 

Ein Anleger/Trader soll auf unseren Domains 

alles aus einer Hand erledigen können: 
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stock3 – die Services 
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stock3 – die Services 
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Warum Hebelzertifikate? 
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• Was sind Hebelzertifikate? 

 

• Struktur eines Hebelzertifikats 

 

• Knock-out-Schwelle 

 

• Vor- und Nachteile von Hebelzertifikaten 

 

• Konkretes Beispiel: EUR/USD long 
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Was sind Hebelzertifikate? 
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• Hebelzertifikate sind Finanzinstrumente, die es Anlegern ermöglichen, überproportional an 

Kursbewegungen eines Basiswerts (wie Aktien, Indizes, Währungen oder Rohstoffe) teilzunehmen.  

 

• Sie verstärken die Kursentwicklung des Basiswerts, wodurch sich sowohl höhere Gewinne erzielen 

lassen als auch höhere Verluste drohen. 

 

• Sie gehören zur Gruppe der Derivate => Derivate sind Finanzprodukte, deren Preisentwicklung von 

einem anderen Basiswert wie Aktien, Rohstoffe oder Währungen abhängt. 

 

• Lateinisch „derivare“: ableiten, entstammen 
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Struktur eines Hebelzertifikats 
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Struktur eines Hebelzertifikats 
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• Basispreis: 80 EUR, aktueller Kurs: 100 EUR, Bezugsverhältnis: 0,1 

 

• Innerer Wert: (Aktueller Kurs-Basispreis) x Bezugsverhältnis 

Beispiel: (100 EUR - 80 EUR) x 0,1 = 2 EUR 

 

• Wichtig: Hinzu kommen Finanzierungskosten 

 

• Hebel: (Basiswertpreis/Preis des Zertifikats) x Bezugsverhältnis 

• Beispiel: (100 EUR /2 EUR) x 0,1 ) = 5 

 

• Unser Hebelprodukt kostet 2 EUR und besitzt einen Hebel von 5. 
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Struktur eines Hebelzertifikats 
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• Beispielrechnung 1 

 

• Kauf 100 Aktien zu 100 EUR = 10.000 EUR 

• Aktie steigt auf 120 EUR => Wert: 12.000 EUR 

• Gewinn: 2.000 EUR 

 

• Kauf 1.000 Hebelzertifikate zu 2 EUR = 2.000 EUR 

• Aktie steigt auf 120 EUR => Zertifikat verdoppelt auf 4 EUR 

• Gewinn: 2.000 EUR 

 

• => Gewinn gleich, Kapitaleinsatz aber nur ein Fünftel 
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Struktur eines Hebelzertifikats 
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• Beispielrechnung 2 

 

• Kauf 100 Aktien zu 100 EUR = 10.000 EUR 

• Aktie fällt auf 80 EUR => Wert: 8.000 EUR 

• Verlust: 2.000 EUR 

 

• Kauf 1.000 Hebelzertifikate zu 2 EUR = 2.000 EUR 

• Aktie fällt auf 80 EUR => Zertifikat verfällt wertlos 

• Verlust: 2.000 EUR 

 

• => Verlust gleich, Kapitaleinsatz aber nur ein Fünftel 

• Totalverlust der Hebelzertifikateposition 
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Knock-out-Schwelle 
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• Die Knock-out-Schwelle ist ein vorab definierter Kurswert des Basiswerts, bei 

dessen Erreichen das Zertifikat sofort verfällt (= Totalverlust). 

 

• Long-Zertifikat: Knock-out = unterhalb des aktuellen Kurses 

• Short-Zertifikat: Knock-out = oberhalb des aktuellen Kurses 

 

• Sie dient dem Risikobegrenzungsmechanismus für den Emittenten, aber auch für 

den Anleger (keine Nachschusspflicht!) 
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Knock-out-Schwelle 
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In der Regel zwei Fälle: 

 

• Knock-out-Schwelle entspricht dem Basispreis 

 

• In diesem Fall zahlt der Emittent 0,001 EUR pro Derivat an 

Restbetrag aus => steuerliche Anrechnung möglich 

 

 

• Knock-out-Schwelle dem Basispreis vorgelagert 

 

• In diesem Fall zahlt der Emittent die Differenz zwischen Basispreis 

und Verkaufskurs nach Knock-out 

 

• Unser Beispiel mit vorgelagertem Knock-out bei 82 EUR: 

 

• (82 EUR - 80 EUR) x 0,1 = 0,20 EUR 
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Vorteile von Hebelprodukten 
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• Überproportionale Gewinnchancen 

 

• Begrenzter Kapitaleinsatz 

 

• Long- und Short-Strategien möglich 

 

• Keine Nachschusspflicht 

 

• Transparente Preisbildung 
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Nachteile von Hebelprodukten 
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• Hohes Verlustrisiko (Totalverlust möglich) 

 

• Emittentenrisiko 

 

• Zeitwertverlust 

 

• Begrenzter Zeithorizont 
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Konkretes Beispiel: EUR/USD long 
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Konkretes Beispiel: EUR/USD long 
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Konkretes Beispiel: EUR/USD long 
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• These: Solange EUR/USD über 1,0177 USD notiert, kann sich die 

Dollarabwertung fortsetzen 

 

• => Hebelproduktsuche auf stock3.com nach Derivaten mit einer 

Knock-out-Schwelle bei 1,0100 USD 

 

• Chartanalyse als Basis für konkrete Scheinauswahl 
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Konkretes Beispiel: EUR/USD long 
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Konkretes Beispiel: EUR/USD long 
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• Konservative Variante: Knock-out-Schwelle bei 0,9500 USD 
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Zusammenfassung 
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• Hebelprodukte sind kein „Teufelszeug“. 

 

• Sie machen gewisse Anlageklassen überhaupt erst „handelbar“: Devisen, Rohstoffe. 

 

• Sie können Depots bereichern, sei es als Währungsabsicherung, sei es als Absicherung 

gegen fallende Kurse, sei es als Performance-Boost in guten Zeiten. 

 

• Sie können gerade auch bei kleineren Depots aufgrund des überschaubaren Kapitaleinsatzes 

im kurz- bis mittelfristigen Zeitfenster eine sinnvolle Alternative zur Direktanlage darstellen. 

 

• Aufgrund des Totalverlustrisikos ist die richtige Positionsgrößenbestimmung essenziell. 

 


